Restoring balance in public finance in Europe
in the light of Fiscal Compact
Abstract
The aim of this article is to assess the extent to which Member States have achieved their medium-term budgetary objectives (MTOs) and the benchmark for government debt reduction in the light of the Fiscal Compact’s provisions  along with identifying the risks involved in this process. By carrying out a statistical analysis and by using a literature research method, the author shows that less than half of Member States have managed to meet the requirements imposed by the Fiscal Compact. Outcome of the conducted analysis suggests that the impact 
of fiscal consolidation on economic growth is seen as one of the main reasons 
for this state of affairs.
The author regards the provisions of the Fiscal Compact as a welcome step towards anchoring fiscal discipline in Europe stating that if strictly implemented and enforced, they should strengthen the existing fiscal governance framework and foster its credibility in the future, substantially reducing the risk of another sovereign debt crisis.
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Abstract
Celem tego artykułu jest ocena stopnia, w jakim państwa członkowskie osiągnęły średniookresowe cele budżetowe (MTO) oraz punkt odniesienia (benchmark) 
w zakresie redukcji zadłużenia publicznego w świetle postanowień Paktu Fiskalnego wraz z określeniem zagrożeń związanych z tym procesem. Przeprowadzając analizę statystyczną oraz badania literaturowe, autor wykazuje, że mniej niż połowa państw członkowskich zdołała spełnić wymagania narzucone przez Fiscal Compact. Wynik przeprowadzonej analizy wskazuje, że wpływ konsolidacji fiskalnej na wzrost gospodarczy jest postrzegany jako jeden z głównych powodów tego stanu rzeczy.
Autor uważa, że wymogi Paktu Fiskalnego są właściwym krokiem w kierunku zakotwiczenia dyscypliny budżetowej w Europie i stwierdza, że w przypadku ścisłego wdrożenia i egzekwowania jego przepisów powinien on wzmacniać istniejące ramy zarządzania finansami publicznymi i przyczyniać się do zwiększenia ich wiarygodności w przyszłości, co znacznie zmniejszy ryzyko wystąpienia kolejnego kryzysu zadłużenia suwerennego.
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